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“Como os bancos estruturam operações,
internalizam o risco, precificam garantias
e gerem restrições cambiais, fiscais e
regulatórias ao nível operacional”.



Apresentação Caixa Angola
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2026Gestão Cambial
Estratégia crucial, considerando as 
restrições, a volatilidade e as 
limitações de disponibilidade e 
liquidez.

Conformidade 
Regulatória
Para assegurar o cumprimento de 
leis, normas técnicas e directrizes
locais e internacionais. 

Gestão e 
Acompanhamento 
Contínuo
Acompanhar a operação desde a 
fase de atribuição do crédito até à 
liquidação – o ciclo de vida do 
financiamento.

Fase de estruturação
Adequar a necessidade de 

financiamento de um projecto, 
transformando-a numa operação 

economicamente viável.

Gestão de Risco
Necessidade de preservar o 

capital dos accionistas e o 
património dos depositantes, 

sendo imprescindível a adequação 
do risco ao retorno esperado, 

limitando-o ao apetite ao risco de 
cada um.

Definição de Pricing e 
Garantias

O preço resulta de uma conjunção de 
factores e margem nem sempre é lucro.
As garantias não eliminam o risco, mas 
podem contribuir em vários graus para 

redução de perdas em caso de 
incumprimento.
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FASE DE ESTRUTURAÇÃO

Análise de desempenho 
histórico;
Projecções futuras 
(fluxos de caixa, 
capacidade de 
reembolso da dívida);
Grau de exposição 
cambial (dependência de 
importações);
Tendências e riscos 
idiossincráticos do sector 
de actividade.

FASE PRELIMINAR

Modalidade de 
financiamento 
adequada;
Operação simples ou 
pontual;
Operação crítica;
Investimento MLP;
Project-finance;
Trade-finance;
Leasing ou lease-back;
Moeda;
Pricing (indexante e 
spread).

ESRUTURAÇÃO

Reais /imóveis, 
equipamentos);
Financeiras (aplicações 
e títulos);
Contratuais 
(consignação de receitas, 
offtake agreements).

QUADRO DE GARANTIAS
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GESTÃO DE RISCO

Crédito

Liquidez

Operacional

Mercado

Contraparte
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DEFINIÇÃO DE PRICING E GARANTIAS

Componentes do Pricing;
Custo de fundos;
Afectação do capital;
Custos operacionais;
Spread de risco;
Oportunidade.

Taxa final= Funding + Equity + 
Custos Operacionais + Risco + 
Margem

PRICING

Análise do Quadro de Garantias;
Liquidez;
Volatilidade;
Facilidade de execução jurídica;
Jurisdição;
Estimar o valor de execução e 
definir o LTV.

GARANTIAS
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GESTÃO CAMBIAL

Receita em moeda local vs

pagamentos em moeda estrangeira 

(importação e serviços do 

estrangeiro);

Restrição de acesso a divisas;

Volatilidade cambial.

CONTINGÊNCIAS LOCAIS

Financiar na mesma moeda dos 
fluxos de caixa (o ideal);

Fixar a taxa de câmbio a prazo 
(forwards até 1 ano e swaps cambiais 
para prazos mais longos);

O custo da cobertura cambial tem 
que ser incorporado no projecto.

ALGUMAS SOLUÇÕES
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CONFORMIDADE REGULATÓRIA

BNA;

Banco Central Europeu;

Regras de capital;

Limites de concentração 

(RAS).

CONFORMIDADE

Código fiscal (retenções 

na fonte);

Tributação de juros;

Código do IVA.

FISCAL

KYC;

KYT e KYB;

AML.

COMPLIANCE
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GESTÃO E ACOMPANHAMENTO CONTÍNUO

Monitorar a actividade e 
desempenho da 

empresa.

Garantir o acesso, a 
informação fidedigna e 

atempada.

Gestão de situações de 
incumprimento (early
signs e early warnings).

Reavaliação regular das 
garantias.

Medir, avaliar e explicar 
eventuais desvios de 

indicadores.

Antecipar eventuais 
necessidades de 
reestruturação.

CORREDOR DO LOBITO
FÓRUM EMPRESARIAL ANGOLA – UE 

2026



Conclusão
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ESTRUTURAR
De acordo com as necessidades 
específicas e capacidade financeira.

AVALIAR O RISCO
Estiar e quantificar a probabilidade de 
perda e valor em risco em caso de 
perda.

DEFINIR PRICING
Adequado ao risco da operação.

MITIGAR RISCO
Através da definição do quadro de 
garantias

ASSEGURAR CONFORMIDADE
Regulatória, fiscal e outras.

ACOMPANHAR E MONITORAR
Todo o ciclo de vida da operação até à 
liquidação.
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